
勞 工 退 休 基 金（舊 制）
總  說  明
                         中華民國 111年度
壹、基金概況
一、設立依據及目的︰
    為規定勞動條件最低標準，保障勞工權益，加強勞雇關係，促進社會與經濟發展，政府於民國73年8月1日公布施行勞動基準法（以下簡稱本基準法）。依據本基準法第56條規定，雇主按月提撥之勞工退休準備金匯集為勞工退休基金，由中央主管機關設勞工退休基金監理委員會管理之；其組織、會議及其他相關事項，由中央主管機關定之。自96年7月2日起並依「勞工退休金條例」第4條規定受「勞工退休基金監理會」之監督管理，103年2月17日勞動部成立後，舊制勞工退休基金（以下簡稱本基金）監理業務移由「勞動部」掌理。
    復依本基準法第56條規定基金之收支、保管及運用，由中央主管機關會同財政部委託金融機構辦理；行政院於74年6月20日核頒「勞工退休基金收支保管及運用辦法」，臺灣銀行（以下簡稱本行）依據該法第3條規定，受主管機關會同財政部委託賡續原中央信託局（96年7月1日臺灣銀行股份有限公司合併中央信託局）辦理基金之收支、保管、運用及彙總事宜。本行為辦理本基金之收支、保管，得委託其他金融機構代辦。
    為區分依「勞工退休金條例」施行之新制勞工退休基金及便於帳務管理，本基金資產以「舊制勞工退休基金」名義為各項投資與登記。
二、組織概況︰
    本行為辦理本基金業務，於信託部下設勞基投資科、勞基業務科及勞基給付科等三個勞退專責業務單位執行所定之工作職掌；另，有關本基金預決算書、基金保管、資訊管理、投資分析、法律訴訟、採購招標、收發文件及內控稽核等，尚需本行信託部相關科及總行資訊處、財務部、企劃部、不動產管理部、風險管理部、經濟研究處、法令遵循處、秘書處、總務處、會計處、政風處、人力資源處及董事會稽核處等配合支援，方能順利運作完成主管機關託付辦理事項。

本行秉持提升勞工退休基金運用績效，保障勞工退休生活為要旨， 勞退專責單位掌理下列事項：
（一）勞工退休基金運用之規劃分析。
      （二）勞工退休基金之運用。
1.勞工退休基金存放國內外之金融機構。
        2.勞工退休基金國內外上市、上櫃或私募之權益證券之投資。
        3.勞工退休基金國內外債務證券之投資。
        4.勞工退休基金國內公開募集或私募之證券投資信託基金、期貨信託基金之受益憑證、共同信託基金受益證券或集合信託商品之投資。
            5.勞工退休基金外國基金管理機構所發行或經理之受益憑證、基金股份或投資單位之投資。
        6.勞工退休基金國內外不動產證券化商品之投資。
        7.勞工退休基金國內外商品現貨之投資。
        8.勞工退休基金從事國內外衍生性金融商品。
         9.勞工退休基金從事有價證券出借交易。
        10.其他經主管機關核准有利於本基金收益之項目。
（三）勞工退休基金投資交易額度及限制之事前之檢覈。
        （四）勞工退休基金業務章則及作業手冊之擬訂與修正。
       （五）勞工退休基金資金之調撥。
         （六）勞工退休基金放款之協辦。
        （七）勞工退休基金投資運用之開戶與交割處理。
        （八）勞工退休基金委託經營之協辦。
          1.勞工退休基金委託經營庶務之協辦。
          2.勞工退休基金委託經營業務之書面查核與彙總。
          3.勞工退休基金委託經營股東會之出席。
       （九）勞工退休基金帳務、內控、會計報表之彙辦與提供。
       （十）勞工退休基金作業資訊系統安全控管與連繫維護事項。
     （十一）勞工退休基金傳票、表報之編製，補助帳簿之登記及表單之繕               製保管。 
（十二）事業單位勞工退休準備金專戶開戶、異動、移併及註銷事項。
       （十三）事業單位勞工退休準備金專戶印鑑之管理。
           1.專戶印鑑卡保管。
           2.專戶印鑑核對。
       （十四）事業單位勞工退休準備金專戶之繳存與對帳。
        （十五）事業單位繳交罰鍰之處理。
       （十六）事業單位勞工退休準備金專戶之給付。
        （十七）退休金支票之管理。
           1.退休金支票之簽發及變更。
           2.退休金支票之寄發及交付。
       （十八）與各地勞工行政單位之連繫及宣導。
       （十九）勞工退休金債權查詢、強制執行及訴訟之處理。
           1.勞工退休金債權查詢及強制執行之扣押或撤銷。
           2.勞工退休基金業務之訴訟。
      （二十）其他主管機關交辦事項。
本行督導勞退基金組織系統圖
            











貳、業務計畫之執行成果
一、事業單位開戶及退休準備金收支部分：
舊制勞工退休準備金提撥制度自實施以來，業務持續成長，截至111年12月31日止，提撥勞工退休準備金之事業單位家數，共有178,938個事業單位完成開戶手續(其中99,636個事業單位已辦理結清)，基金提存累積總金額新臺幣(以下同)2,327,600,757,660元,給付累積總金額1,473,785,050,881元，基金本金總餘額為853,815,706,779元。      

二、勞工退休基金之運用部分：    
 __________________________________________________________________________________________________________________________
.______________________________________________________________________________________________________________________________
(1) 依據「勞工退休基金收支
_______________________________________________________________________________________________________________________________保位_______________________________________________________________________________________________________________________________
.             _________________________________________________________________________________________________________________管及運用辦法」第6條規定，本基金之運用範圍為存放國內外金融機構、貸放各級政府或公營事業機構、投資上市、上櫃或私募之權益證券、債務證券、證券投資信託基金、期貨信託基金之受益憑證、共同信託基金受益證券或集合信託商品、外國基金管理機構發行或經理之受益憑證、不動產及其證券化商品、商品現貨，從事衍生性金融商品交易及有價證券出借交易及其他經主管機關核准有利於本基金收益之項目。相關運用事宜由勞動部負責審議、監督及考核。 

(2) 截至111年12月31日止，基金運用總餘額計984,588,507,277元，自行運用占50.62％，委託經營占49.38％。其中銀行存款155,630,697,221元，占15.81%，國內債務證券105,989,746,035元，占10.77％，國內權益證券229,121,849,151元，占23.27％，國外債務證券153,826,378,408元，占15.62％，國外權益證券234,758,504,844元，占23.84％，國外另類投資105,261,331,618元，占10.69％。
(3) 委託經營中，國內委託經營共899.54億元，計10家投信公司、17個委託帳戶；國外委託經營共120.05億美元，計26家經理機構、36個委託帳戶。
(4) 在風險控管部分，訂定風險控管計畫，建置量化風控資訊系統，於擬定年度投資運用計畫時透過該項系統設算風險預算，估算基金之各項資產曝露於不同之市場環境下所產生之預期報酬及風險值，作為投資組合配置區間調整及風險控管之依據。風險預算包含風險限額、授權額度等項目及訂定投資之風險忍受度區間，使基金在不過度承擔風險
下，有足夠彈性達成目標報酬。本基金並每日計算現有投資部位風險
值及產製相關報表，提供投資管理與資產配置調整之參考。又，對自行投資、委託經營及保管業務，依相關法令或契約約定採取適當控管措施，按日、月、季查核及陳報控管結果並按季提報風險曝險情形。
(5) 依據「勞工退休基金收支保管及運用辦法」第10條規定，基金運用所得其每年決算分配之最低收益，不得低於依當地銀行二年定期存款利率計算之收益。運用所得於減除期末投資運用評價未實現利益，並補足前二年度累積短絀後，有超過當地銀行二年定期存款利率計算之收益時，應以其超過部分之半數，於每年度決算後三個月內完成分配，但以分配時基金專戶未結清者為限。運用所得分配後賸餘全數提列作為累積賸餘。提列累積賸餘中已實現利益之總額，有超過當年十二月底基金淨額之百分之六者，應併同於每年度決算後三個月內完成分配。
運用所得應將股票及受益憑證等投資運用期末評價之未實現跌價損失予以排除後，再計算基金運用最低收益。最低收益如未達當地銀行二年定期存款利率計算之收益時，不足部分應先以累積賸餘補足之；如有不足，得留待翌年之累積賸餘補足之，並以二年為限。如仍無法補足時，應經主管機關核准由國庫補足其差額。
(6) 本年度勞工退休基金業務收支決算以111年12月31日公允價值及結帳匯率評價後總收入計62,769,915,786元，總支出計133,643,845,097元，收支相抵後基金運用之淨短絀為70,873,929,311元，收益率為-8.30%，較以保證收益率0.70333%計算之保證收益6,011,119,522元，不足76,885,048,833元。
111年度各運用項目投資運用收益詳如下表：
	運用項目
	預期
收益率
	實際
收益率
	說         明

	1.銀行存款
	0.89%
	 0.62%
	國內資金充沛，銀行軟性拒收存款，大額存款利率偏低，致實際收益率不及預期收益率。

	2.國內債務證券
	2.08%
	 0.94%
	中央銀行小幅升息，債券殖利率雖有反彈，惟仍不及預期收益率，影響補券收益，加上考量流動性配置較高比例短期票券，致實際收益率不及預期收益率。

	3.國內權益證券
	5.85%
	-26.13%
	外資大舉賣超台股，部位持有比重較高之權值個股首當其衝，未實現評價損失擴大，致實際收益率未達預期收益率。

	4.國外債務證券
	2.87%
	-0.06%
	聯準會升息，美債殖利率大幅彈升，新興債與高收益債信用風險溢價升高，持有部位未實現評價損失擴大，致實際收益率不及預期收益率。

	5.國外權益證券
	5.55%
	-5.14%
	投資人風險性偏好驟降，高本益比之科技類股遭拋售，全球主要股市報酬率多為負數，持有部位未實現評價損失擴大，致實際收益率未達預期收益率。

	6.國外另類投資
	6.52%
	-6.23%
	聯準會強力升息，令美債殖利率上揚，市場風險性偏好下降，類固定收益商品部位未實現評價損失擴大，致實際收益率未達預期收益率。

	合計(扣除
費用後)
	4.21%
	-8.30%
	


 註：1.111年度最低保證收益率0.70333%。

2.111年度預算之預期收益率為4.38%，扣除管理費率0.17%，淨收益率為4.21%。
參、決算概要
一、收支餘絀實況：
（一）收入:計62,769,915,786元，其中投資業務收入23,978,153,337元、兌換賸餘36,769,069,763元、手續費收入378,932,369元、存款利息收入1,495,461,426元、收回呆帳162,020元及雜項收入148,136,871元。
   （二）支出:計133,643,845,097元，其中投資業務成本133,643,844,697元
 項運用所得，應將股票及受益憑證等投資運用期末評價之未實現跌_________________________________________________________________________________________________及雜項費用400元。 

    （三）餘絀:本年度總收入62,769,915,786元，總支出133,643,845,097元,收支相抵後短絀計70,873,929,311元。
二、餘絀撥補實況：
本年度以決算日公允價值及結帳匯率評價，收支相抵後短絀70,873,929,311元，經於年度決算分配保證收益計6,011,119,522元予各事業單位（中途結清戶於結清時計給付收益19,285,247元；一般戶給付收益5,991,834,275元於翌年1月1日自動轉入本金），分配後計不足76,885,048,833元，爰依據「勞工退休基金收支保管及運用辦法」第10條規定，以帳列累積賸餘219,081,537,287元先予補足，補足後累積賸餘尚餘142,196,488,454元。扣除超額盈餘分配數(本年度金額為0元)後之累積賸餘142,196,488,454元，於排除期末評價未實現利益82,239,345,414元後之已實現利益總額59,957,143,040元，超過基金淨額853,815,706,779元之百分之六(51,228,942,407元)為8,728,200,633元，依規定併同於決算後三個月內完成分配。
 三、現金流量實況：
本年度現金及約當現金淨增加計6,271,956,159元，其中業務活動之淨現金流入24,421,333,138元，投資活動之淨現金流入3,029,184,308元，籌資活動之淨現金流出23,211,712,735元，匯率影響數2,033,151,448元。
四、資產負債實況：
    （一）資產:

1. 流動資產960,231,670,232元，其中現金81,544,539,899元，係銀行存款；流動金融資產859,163,752,700元，係透過餘絀按公允價值衡量之金融資產-流動632,121,992,206 元、透過餘絀按公允價值衡量之金融資產評價調整-流動38,515,483,237元、持有至到期日金融資產-流動56,693,206,808元及其他金融資產-流動131,833,070,449元；應收款項19,523,377,633元，係應收退稅款344,140,771元、應收收益939,504,146元、應收利息2,483,123,599元、其他應收款15,761,894,107元及備抵呆帳-其他各項應收款5,284,990元。
       2.投資、長期應收款、貸墊款及準備金87,910,201,789元，係非流動金融資產，其中持有至到期日金融資產-非流動84,317,401,789元、其他金融資產-非流動3,592,800,000元。

       3.無形資產7,811,106元，係電腦軟體。
    （二）負債:

 1.流動負債21,460,917,615元，係應付款項，其中應付代收款2,918,867元、應付費用599,698,332元、其他應付款20,858,300,416元。
 2.其他負債24,684,736,004元，其中負債準備24,684,726,830元，係投資損失準備；什項負債9,174元，係暫收及待結轉帳項。
（三）淨值:

淨值1,002,004,029,508元，其中基金859,807,541,054元，係勞工退休基金-本金853,815,706,779元及勞工退休基金-收益5,991,834,275元；累積賸餘142,196,488,454元。
五、收繳给付實況：
       本年度基金收繳給付淨額44,453,207,978元，其中提繳退休金收入
       133,562,766,320元，退休金給付89,109,558,342元。
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